Renta 4 TA 4 EUROCASH FIM

Objetivo de Inversién
Fondo de Renta Fija Privada

Proceso de inversion: Activos de Renta Fija Privada de Ratings AAA a A, con cupo6n variable y divisa en Euro.
Horizonte de Inversion: 6 meses

Descripcién

El fondo realiza una gestion activa en la seleccion de valores y en la eleccion de los momentos de entrada y salida. Los emisores de deuda seran pblicos y privados (mayoritariamente estos
(ltimos, con una solvencia y rating elevados -minimo BBB-, para de esta forma aprovechar el spread de la Renta Fija Privada frente a la Deuda Publica), nacionales y extranjeros. El vencimiento
de dichas emisiones sera con plazo principalmente entre 18 meses y 5 afios, aunque en momentos concretos podra tomar posiciones en emisiones con vencimiento 10 afios. La duracion de
la cartera queda determinada en mayor proporcién por el cobro de cupones variables y éstos se revisan periédicamente por la entidad emisora, de forma que el fondo mantiene en la coyuntura
actual una duracion de tres meses, por lo que se ha beneficiando de las continuas subidas que han tenido lugar en los tipos de interés a corto plazo a lo largo del afio 2000. Hemos puesto
también especial énfasis en el analisis de la solvencia de los emisores que vamos incorporando al fondo, a la vez que perseguimos una buena diversificacion por sectores econémicos.
Renta 4 Eurocash FIM constituye una excelente alternativa a las cuentas corrientes o depdsitos a plazo, ya que durante el diciembre de 2000, este fondo ha ofrecido un 5,30% T.A.E., superando
el 5% de las cuentas bancarias y mejorando las condiciones fiscales, seguridad y liquidez de aquéllas.

Renta 4 Eurocash FIM es el fondo de inversiones en renta fija en euros a corto plazo més rentable del mercado espafiol, incluyendo los fondos extranjeros similares comercializados en Espafia.
Su rentabilidad supera al MIBOR + 0,40% a tres meses y estos resultados deben, como minimo, mantenerse o superarse en el proximo futuro.

Otra de las ventajas que caracteriza a RENTA4 EUROCASH FIM es la mejor fiscalidad, liquidez, seguridad y rentabilidad que las cuentas de alta remuneracion, lo que le constituye como un
producto sumamente atractivo en el entorno actual caracterizado por la incertidumbre y una elevada volatilidad.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura e inversién en mercados organizados (Mercados organizados de paises miembros de la
0.C.D.E. y autorizados por la C.N.M.V.), y con la finalidad estricta de cobertura en mercados no organizados. En el primer caso, los instrumentos bésicos son los contratos de Opciones y
Futuros, y los activos subyacentes el Bono nocional, EURIBOR, y otros activos similares a los negociados en MEFF para el resto de mercados organizados y divisas. En el segundo caso, el
instrumento y activo subyacente utilizados serén los contratos forward sobre divisas.

Gestora y Depositario pertenecen a un mismo grupo econémico. El fondo puede invertir en una sola referencia de Deuda del Estado.

Las operaciones de Repo dia se realizan utilizando al Depositario como contrapartida.

Comportamiento del Fondo

Periodo Volatilidad Valor Rentabilidad Participes Total Patrimonio
Histérica Liquidativo Neta % Gastos % (miles euros)
Cuarto Trimestre BAJA 10,62040 1,38% 621 0,05% 45,163
Tercer Trimestre BAJA 10,475537 1,35% 426 0,05% 34.527
Segundo Trimestre NO DISP. 10,335698 1,29% 352 0,05% 28.288
Primer Trimestre NO DISP. 10,204009 0,93% 273 0,04% 25.636
Acumulado 2000 BAJA 10,620392 5,03% 621 0,12% 45.163
1999 NO DISP. 10,112089 0,90% 162 0,05% 17.529
— ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL Evolucién del valor liquidativo desde Agosto de 1999
(miles de euros) TRIMESTRE ACUM.
Patrimonio fin periodo anterior 34.527 17.529
Suscripciones / Reembolsos 10.097 26.115 10,7
Beneficios brutos distribuidos - -
RENDIMIENTOS NETOS 10,6
Intereses y dividendos 562 1.587 !
Variaciones de precios (realizadas o no) 0 -1
Ajustes en derivados (realizadas o no) - 10,5 1
Otros rendimientos -
GASTOS DE GESTION CORRIENTE 10,4 -
Y SERVICIOS EXTERIORES !
Comision de gestion -10 -30
Comisién de depositario 5 -15 10,3
Gastos por servicios exteriores y otros -8 -23
Patrimonio fin de periodo actual 45.163 45.163 10,2 1
R ABILIDAD 10,1
Desde ero ano 0
10,0 T T T T
5,03% - 6,20% 10/8/99 10/12/99 10/4/00 10/8/00 10/12/00

Composicién de Cartera
AUTOMOVILES REPO DIiA PRINCIPALES VALORES SELECCIONADOS
17% 15%

TELECOMD CAIXA SABADELL ... ... (4%)
NICACIONES ALCATEL ............. - (6%)
9% BASKET EARLS ...... . (3%)
CAIXA ECO MONTEPIO ... . (3%)
BANCA POPULARE DI BRESCIA . (4%)
LEHMAN BROTHERS woee (4%)
VATTENFAL TREASURY ... (6%)
MERRILL LYNCH . (6%)
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE ... (6%)
BANCOS H.FE.C. BANK ...t (4%)
59%
Datos Relevantes
Comision anual de Gestién 0,10% (patimonio) Registro CNMV: n°® 1905 (17/09/1999)
Comisién anual de Depositario  0,05% (sobre el valor efectivo del patrimonio) Gestora Depositario Auditor
Comisién suscripcion No hay )
Comisién reembolso 0,10% (patrimonio) (primer mes Unicamente) Renta 4 Gestora, Renta4 S.V.B., S.A.  KPMG Auditores

S.G.LILC,, SA.

Existe un informe trimestral completo que se puede solicitar gratuitamente en las oficinas de Renta 4 situadas en Paseo de la Habana 63 o contactando con Renta 4 en
el teléfono 902 444 456 y que puede ser consultado en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrito 0 a través de su web: http://www.r4.com
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